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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัวประกอบดวย 
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บมจ. พรพรหมเม็ททอล - PPM 
“Hidden Treasure” 

สรุปประเด็นสําคัญ
- ความตองการสินคาเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง 
- เพิ่มสินคาในสวนของ Consumer Product มากขึ้นในป 57 

- พรอมเปด Community Mall ชวงไตรมาส 4 

- คาดหมายการเติบโตของกําไร +80%YoY ในป 56  แนะนํา “ซื้อ” 
 ความตองการสินคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 

ภาพรวมความตองการสินคาทอทองแดง ทอทองเหลืองของบริษัทมีแนวโนมเพ่ิมข้ึน
ตามเศรษฐกิจในประเทศ ขณะที่การผลิตในประเทศยังไมเพียงพอตอความตองการ
เปดโอกาสให PPM ในการนําเขาสินคา โดยสินคาหลักของ PPM จะมีการจําหนาย
ใหกับลูกคาสองกลุมไดแกกลุม 1) อุตสาหกรรมตางๆ เพ่ือนําไปผลิตเปนของใช 
ชิ้นสวนรถยนต เครื่องใชไฟฟา และ ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ซึ่งมีแนวโนมขยายตัวตาม
เศรษฐกิจในประเทศ 2) กลุมอุตสาหกรรมกอสรางที่ใชในงานระบบ ซึ่งมีแนวโนม
ขยายตัวจากตามการขยายการลงทุนของภาครัฐ และการเปดโครงการอสังหาของ
ภาคเอกชน นอกจากนี้บริษัทยังไดมีการขยายการสินคาใหมๆ อยางตอเน่ือง 
โดยเฉพาะสินคาจําพวกอะลูมิเนียมที่มีความไดเปรียบในเรื่องน้ําหนักเบาและความ
ทนทาน ทําใหบริษัทวางแผนขยายตลาดในสวนของการทําหลังคา และโครงสราง
รถยนตจากความเปรียบในเรื่องของตนทุนของบริษัท 
 

 เพิ่มสินคาในสวนของ Consumer Product มากขึ้นในป 57 
เม่ือวันที่ 18 เมษายน ที่ผานมา PPM ไดดําเนินการตั้งบริษัทย อยใหมชื่อ พรีเม่ียม 
เฟล็กซิเบ้ิล แพคเก็จจิ้ง ประกอบธุรกิจเก่ียวของกับการผลิตและจําหนายบรรจุภัณฑ 
ซึ่ง PPM ไดดําเนินการซื้อสินทรัพยที่มีปญหาเรื่องหน้ีสินจากธนาคารเขามา จากจุด
แข็งของบริษัทในเรื่องของการจัดหาวัตถุดิบประเภทอะลูมิเนียม  ทําใหบริษัทมองวา
การเขาซื้อสินทรัพยเพ่ือขยายการผลิตปลายน้ําจะชวยบริษัทมีการผลิตที่ควบวงจร
มากข้ึน และชวยตอการบริหารภาษีของบริษัทในอนาคต โดยบริษัทเนนความสําคัญ
ของคุณภาพของสินคา ที่ตรงตอการใชงาน โดยเฉพาะตลาดในสวนของสินคา
อุปโภคบริโภค ที่ตองการความปลอดภัยมากกวาสินคาอ่ืนๆ โดยตลาดแรกที่บริษัทให
ความสนใจ ไดแกตลาดในสวนของผลิตภัณฑประเภทโยเกิรต และเครื่องดื่มตางๆ  
 

 พรอมเปด Community Mall ชวงไตรมาส 4  
เพ่ือกระจายความเสี่ยงจากความผันผวนของรายไดจากธุรกิจ Trading และการได
สัญญาเชาพ้ืนที่ที่นาสนใจ สงผลให PPM ไดดําเนินการเปด Community Mall ที่
บริเวณมหาวิทยาลัยมหิดล ศาลายา ในจังหวัด นครปฐมซึ่งจะเริ่มดําเนินการไดในชวง
ไตรมาส 4 น้ีบนพื้นที่กวา 6,000 ตารางเมตร 
 

 คาดหมายการเติบโตของกําไร +80%YoY ในป 56  แนะนํา “ซื้อ” 
เราประเมินแนวโนมกําไรในป 56 ของ PPM ที่ 106 ลานบาทเพิ่มข้ึน +81%YoY 
แมวาจะไดรับผลกระทบจากตนทุนสวนเพิ่มจากการขยายการลงทุน แตดวยการ
บริหารสินคาของบริษัทสามารถทําไดอยางมีประสิทธิภาพ พรอมกับความตองการ
สินคาที่มีอยางตอเนื่องเขามาชดเชย ตอเน่ืองถึงป 57 ที่โครงการใหมจะเริ่มดําเนิน
เขามาเต็มป เราประเมินมูลคาเหมาะสมของ PPM ที่ 10.90 บาทตอหุน อิง PER ที่ 14 
เทาบนคาเฉล่ียของเปาหมายป 56 และ57 แนะนํา “ซื้อ”  
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Net Profit 
(Btm) EPS (Bt) BV (Bt) PER (x) P/BV (x) DPS (Bt)

2014F 143 0.90 4.48 9 1.79 0.45
2013F 106 0.66 3.91 12 2.05 0.33
2012 59 0.37 3.36 9 0.97 0.11
2011 28 0.17 3.09 17 0.93 0.10

Source: CGS estimates

Historical Ratings and Forecasts based on Current Price

 

 

ลักษณะการดําเนินธุรกิจ : 
PPM ประกอบธุรกิจเปนผูจัดจําหนาย
ผลิตภัณฑโลหะ เพ่ือใชเปนวัตถุดิบสําหรับ
อุตสาหกรรมประเภทตาง  ๆและการกอสราง 
โดยบริษัทใหความสําคัญในการคัดเลือก
ผลิตภัณฑที่มีคุณภาพที่ผลิตโดยผูผลิตที่
ไดรับการยอมรับอยางกวางขวางทั่วโลก 

 

ขอมูลบริษัทฯ : 
Share O/S 160 ลานหุน 
Par Value 1 บาท 
Mkt. Cap 1,120 ลบ. 
Foreign Limit 49.0% 
Foreign Holding 0.00% 
  
 
การเคลื่อนไหวของราคารายวัน : 

 

Major Shareholders : 
1. นางกนกกร แทนไกรศร 35.13% 
2. นายชํานาญ พรพิไลลักษณ 35.13% 
3. นางณีรนุช อําไพพิพัฒนกุล 4.10% 
4. นายชัยวัฒน เครือชะเอม 3.27% 
5. นายประพล อัศวธีระธรรม 2.55% 

Analyst   วรายุ วัฒนศิริ        
Tel: 0-2205-7000  Ext. 4406 
Emai:varayu.wa@countrygroup.co.th 

  แนะนํา  ซื้อ 
Sector mai 
Share Price (11/6/56) 7.25 บาท 
Target Price 10.90 บาท 
Upside Gain 50%  

บริษัทฯและนักวิเคราะห ไมมีสวนไดเสีย 
หรือเก่ียวของกับบริษัทที่จัดทํารายงานนี้         

PPM  Scoring 2012:  na 
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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิไดเจตนาที่
จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัวประกอบดวย 
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คําชี้แจง 
       การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการ
กํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เปนการดําเนินการตามนโยบายของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและ
ประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย 
เอ็มเอไอ ท่ีมีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังน้ัน ผลการ
สํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ 
และมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน 
       อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแลกิจการ
บริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังน้ัน ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ท้ังน้ี 
บริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการ
สํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
Source : IOD 
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ต่ํากวา 50  No Logo Given  N/A 

 

 


